RADAR acrefi

RPM: chance corte SELIC agosto. Crédito resiliente com “direcionado”.

O Relatdrio de Politica Monetaria (RPM) traz uma analise prospectiva completa da economia e baliza a
decisado da taxa basica de juros (SELIC) nas reunides periddicas do Comité de Politica Monetaria.
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606p.pdf

ACREFI: No Copom de junho/2026 e posterior Ata, o excesso de cenarios alternativos divulgados
acabou por gerar "ruido de comunicagdo " entre a autoridade monetaria (Banco Central) e os agentes
do mercado financeiro (Instituicdes Financeiras), gerando inseguranga nas expectativas sobre
paralisagao ou continuidade do corte da taxa basica de juros Selic.

Inflagao

Nas divulgagdes mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes aceleraram, distanciando-se
adicionalmente da meta para a inflagdo, superando seu limite superior na ultima leitura.

As expectativas de inflagdo para 2026 e 2027 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em valores
acima da meta, situando-se em 5,30% e 4,10%, respectivamente.

A projecao de inflagdo do Copom para o quarto trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica
monetaria, situa-se em 3,7% no cenario de referéncia.
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Operagoes de Crédito no SFN
Apesar do nivel elevado das concessdes de crédito, o crescimento do saldo do crédito no SFN
diminuiu, com arrefecimento maior nas carteiras com recursos livres.
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Informacgdo Importante - O contetdo acima n&o esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda, oferta e/ou participagdo em negoécio financeiro.
Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroecondmicas que foram extraidas de fontes publicas consideradas confidveis e complementadas pelo autor
indicado acima que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram produzidas de forma
independente e autébnoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das Instituicdes de Crédito, Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranca ou
garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes e projecdes proprias.
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A inadimpléncia do crédito do SFN seguiu em patamar historicamente alto nos primeiros meses de
2026. A alta recente foi impulsionada majoritariamente pelo crédito livre, com destaque para o aumento
nos atrasos de financiamento de veiculos, crédito pessoal ndo consignado e crédito consignado para
trabalhadores do setor privado. Os indicadores de endividamento e de comprometimento de renda das
familias também seguiram elevados.
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Projec¢6es para a evolugao do crédito em 2026

A projecao de crescimento nominal do saldo do crédito no SFN em 2026 foi mantida em 9,0%, com
redugdo no crescimento esperado do crédito livre e aumento no do crédito direcionado.

A projecéo atualizada segue indicando desaceleracédo do crédito pelo segundo ano consecutivo.
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ACREFI: o modelo de projecao da meta de inflagdo ainda permite vislumbrar “rota de calibragao
monetaria” com chance de corte a cada COPOM, sujeito aos dados na decisdo. Hipotese de buscar um
“pouso suave”, desacelerando a intensidade de juros ao longo do tempo, em ambiente internacional
conturbado, economia estimulada e pressao inflacionaria.

ACREFI: Com o RPM, mais entrevista coletiva por Galipolo e Picchetti (presidente e diretor Bacen), mais
divulgagdo IPCA 15 em queda mensal pelo terceiro més consecutivo; o mercado financeiro tem
expectativa de corte da Selic na reunido de agosto/2026.
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