RADAR acrefi

Ata do Copom - Taxa de juros SELIC na "corda bamba".

A Ata do COPOM (23/06/2026) foi extensa, com énfase nos cenarios alternativos considerados para a
decisdo de manter a redugéo gradual da taxa SELIC para 14,25% de 14,50% anterior. A maioria das
expectativas de mercado apontavam nessa diregao antes da decisao de corte de juros pelo COPOM.

Link Ata do COPOM: https.//www.bcb.gov.br/content/copom/atascopom/Copom279-not20260617279.pdf

Contudo, ja antes da decisdo do COPOM havia a percepgéao de continuidade da ascensao inflacionaria
nas proximas semanas (ou meses). Em particular alta de pregos de alimentagdo em maior intensidade
que o IPCA geral. E ainda provaveis pressdes adicionais oriundas do fendmeno climatico “El Nifio”. O
complexo cenario, detalhado na Ata do COPOM tem reforgado a preocupagéo com a pressao
inflacionaria de curto e médio prazo.
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Depois do COPOM de junho, cresceu a preocupagéo de mercado com o desafio das proximas
decisbes, e a "corda bamba" em que se encontra a autoridade monetaria.

A percepgao de risco inflacionario ampliou o niumero de participantes de mercado (inclusive nés) que
considera que na proxima reunido do COPOM (agosto/2026) havera paralisagao da redugao da taxa
SELIC para observagao da trajetéria da inflagdo. Essa expectativa de risco para a gestdo da “meta de
inflagdo” tem mantido elevado o patamar de mercado da taxa de juros DI Futuro (B3).
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