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Prossegue a desaceleragao do crédito, em linha com a moderagao do crescimento
da atividade econdémica.

Crédito amplo
Crescimento em doze meses
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Fontes: B3, CERC, BC & CVM. Metodologta prépria do BC.

Crédito bancario as familias arrefeceu nas modalidades de maior risco.
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Informacgdo Importante - O contetdo acima n&o esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda, oferta e/ou participagdo em negoécio financeiro.
Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroecondmicas que foram extraidas de fontes publicas consideradas confidveis e complementadas pelo autor
indicado acima que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram produzidas de forma
independente e autébnoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das Instituicdes de Crédito, Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranca ou
garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes e projecdes proprias.



RADAR acrefi

Banco Central — Relatdrio de Estabilidade Financeira (maio 2026)

Desafiadora capacidade de pagamento de familias, com elevada participacao de
modalidades mais caras.
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A materializagdo de risco aumentou no crédito as familias. Estimativas de
probabilidade de default (PD) indicam que a trajetéria de alta deve permanecer.
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Crédito bancario a pessoas juridicas desacelerou para todos os portes de empresas

Crédito bancario
Crescimento anual — Por porte de empresa
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Embora em desaceleragao, o mercado de capitais segue crescendo em ritmo
bastante superior ao crédito bancario.
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' Fontes: B3, CERC e CVM. Metodologia propria do BC. O nimero entre parénteses apds o nome da série
corresponde a sua taxa de variagao anual em Dezembro de 2025.
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Ainda ha sinais de propensao ao risco, mas as IFs continuaram reduzindo o

apetite, sobretudo nas PJs.

Pessoa juridica: Score contratagao
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A capacidade de pagamento das empresas permanece desafiadora, sob influéncia do

aperto das condicdes financeiras.

Indicadores econdmico-financeiros (medianas)
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A materializagao de risco manteve-se relativamente estavel no crédito as empresas
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Probabilidade de default do estogque
Operagdes em curso normal — Por porte de empresa
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A rentabilidade do SFN permaneceu estavel, demonstrando resiliéncia e

capacidade de gerar lucros para aumentar capital.
Evolugao do ROE dos segmentos do SFN Margem de Crédito
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A “Faixa Ke" represenia a estimativa interna para o custo de capital préprio das insfituigbes do SFN. Selic

O SFN mantém-se soélido e apto a sustentar o regular funcionamento do sistema de
intermediagao financeira. Distribuicdo de remuneragdao de capital muito acima da
média historica.

Evolugdo do ROE dos segmentos do SFN Margem de Crédito
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A “Faixa Ke" representa a estimativa interna para o custo de capital préprio das instituigdes do SFN. Salic

A nova metodologia para apurar capital minimo aumentara a resiliéncia do SFN e
aproximara o Brasil das melhores praticas internacionais.

» Os limites minimos serdo complementares aos demais requerimentos regulatoérios.

» O capital minimo consiste em um piso absoluto, independente do perfil de risco ou do volume de
operacoes.

» Essa exigéncia atua como mitigador do risco moral e visa garantir que a instituicdo seja capaz
de assumir seus custos operacionais desde o inicio de suas atividades, reforgando a estabilidade
do SFN.

» As IFs devem se adaptar até janeiro de 2028, conforme regra de transi¢ao gradual.

» Esse ajuste exigira esforco de um grande numero de IFs, cuja deficiéncia projetada de capital
corresponde a apenas 0,5% do patriménio de referéncia (PR) do sistema.
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Limite minimo de capital social integralizado e de patriménio liquido

1.0s limites minimos de capital social integralizado e de patriménio liquido constituem um dos pilares do
arcabougo prudencial, atuando de forma complementar aos demais requerimentos regulatorios.

2.0s critérios de definicdo do capital minimo foram significativamente modernizados, aproximando o
Brasil das melhores praticas internacionais de supervisao prudencial.

3. A nova metodologia de apuragdao impoée requerimentos substancialmente mais elevados de
capital minimo que deverao impactar um grande numero de instituicobes com baixa
representatividade de ativos do SFN.

Estimativas preliminares apontam que, com seus saldos atuais de capital, 569 instituicoes
estariam abaixo do limite de patriménio liquido e 626 instituicoes abaixo do limite de capital
integralizado em janeiro de 2028. Embora a quantidade de instituicbes que deverédo adequar-se aos
novos limites represente cerca de 40% do universo supervisionado, a deficiéncia projetada de capital
desse grupo R$8,0 bilhdes, correspondente a apenas 0,5% do PR do Sistema. Os segmentos mais
afetados tendem a ser aqueles cujo capital minimo era fixado em patamares modestos,
notadamente sociedades de empréstimo entre pessoas, sociedades de crédito direto, sociedades
de crédito ao microempreendedor e corretoras de cambio (Tabela 1.2.4.2)

Estimativa de desenguadramentos do capital minimo por segmento

Quantidade Data de desenguadramento

Segmento de IFs jul/26 jan/27 jul/27 jan/28 % jan/28

Cooperalivas de Crédito 769 35 78 115 155 20%
Instituicbes de Pagamento 200 55 99 113 125 63%
Sociedade de Crédito Direto 138 79 98 106 112 81%
Adminisfradora de Consorcio 125 52 69 75 79 63%
Sociedade Distribuidora de TVM 104 39 56 B3 67 64%
Sociedade Corretora de Cambio 53 28 37 42 44 83%
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimen 80 b | 18 21 25 31%
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor 22 14 17 18 19 86%
Sociedade Corretora de TVM 59 9 12 15 18 3%
Sociedade de Empréstimo entre Pessoas 12 10 11 1 11 92%
Banco Mdltiplo 130 3 3 7 7 5%
Banco Comercial 13 1 2 3 4 31%
Banco de Cambio 5 1 3 3 4 80%
Banco de Investimento 12 0 1 3 3 25%
Companhia Hipotecaria 5 1 1 2 2 40%
Sociedade de Arrendamento Mercantil 18 0 1 2 2 11%
Banco Comercial Estrangeiro - Filial no pais 4 1 1 1 1 25%
Confederacao de Senigos 2 0 1 1 1 50%
Total 1751 339 511 601 679 39%
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