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Travessia financeira em periodo eleitoral requer cautela decisoéria.

Calendario: COPOM & FED, Copa do Mundo, Eleigao Brasil e USA

Choque do petréleo prolongado versus valorizacio taxa de cambio

Choque de custos esta pressionando a inflagao global e brasileira. Apesar do petréleo
elevadissimo, o Brasil & escolhido internacionalmente como atraente relagdo risco x
retorno para alocacdo de fluxo de capital e investimento, favorecendo crescente
valorizagao do REAL/USD que, em parte, mitiga pressdes inflacionarias na economia
doméstica. Contudo, esse fluxo externo podera estreitar nos proximos meses.
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Inflacdo em alta continua & juros em patamar elevado

IPCA acumulado em 12 meses subiu para 4,39% em abril. Pesquisa FOCUS sobe
projecao do IPCA semanalmente em diregao ao patamar de 5,00% ao ano. As razdes
sao conhecidas: choque do petrdleo, custos de transporte, insumos quimicos e
agricolas, farmacéuticos. Com possibilidade de pressdes adicionais em alimentos por
sazonalidade de safra e por crescente perspectiva de pressao climatica (EL Nifio).

O COPOM (BACEN) atuando no curto prazo, ganhando tempo com cortes de juros
reduzidos de 0,25% a cada reunido, aguardando fim do choque de oferta do petréleo.
Possiblidade de fim da guerra USA X IRA comega a parecer mais proxima,
provocando expectativas de queda taxas de juros futuras na economia (B3). Contudo
taxas longas ainda elevadas. Banco Central ainda tem restricdes na politica monetaria.
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Estimulos na atividade X restricdo financeira afeta ritmo de expansio

Indice atividade IBC-br, més s/ més anterior, %
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Superendividamento e “Desenrola 2.0”

O Brasil vive uma crise de endividamento sem precedentes na série historica: 76,7%
das familias brasileiras com dividas (PEIC/CNC, dez/2024); 74,6 milhdes de brasileiros
com o nome negativado (Serasa, jan./2025); 49,9% da renda comprometida com
dividas, recorde historico (BCB, fev./2026). O endividamento atinge mais familias com
renda até 3 s.m., onde 80,5% relataram alguma divida em 2024.

Em termos de Operagbes de Crédito no Sistema Financeiro Nacional para Pessoa
Fisica, tanto o “endividamento” quanto o “comprometimento de renda” das Familias
atingiu o maior patamar em décadas, com consequente forte alta na inadimpléncia.
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Para buscar mitigar esse enorme passivo financeiro insustentavel, o governo langou o
“Desenrola 2.0” para buscar aliviar o fluxo de caixa de milhares de familias e MPEs.
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Medidas previstas na MP n° 1.355/2026 — Novo Desenrola Brasil

Publico-alvo

Pessoas fisicas com renda de até 5 salarios minimos (R$ 8.105) com dividas em atraso
entre 90 dias e 2 anos, além de estudantes do FIES, pequenas empresas e produtores
rurais.

Modalidades de divida elegiveis

Cartao de crédito, cheque especial e empréstimo pessoal ndo consignado contratados até
31 de dezembro de 2025.

Descontos e condi¢ées de pagamento

Descontos entre 30% e 90% conforme o tempo de atraso da divida; parcelas com juros de
até 1,99% ao més; prazo de até 4 anos para pagar.

Uso do FGTS

Possibilidade de usar até 20% do saldo (ou R$ 1 mil, o que for maior) da conta do FGTS
para abatimento das dividas, com transferéncia direta entre as instituicdes financeiras.

Desenrola FIES

Renegociagéo de contratos do FIES em atraso ha mais de 360 dias: desconto de até 77%
para estudantes fora do CadUnico e até 99% para os inscritos no CadUnico.

Desenrola Empresas

MEI, micro e pequenas empresas elegiveis ao Pronampe e ProCred poderao reestruturar
dividas com prazos ampliados, maior caréncia e limite de crédito, beneficiando mais de 2
milhdes de empresas.

Bloqueio em plataformas de apostas (bets) — novidade

Beneficiarios que contratarem nova operagéo de crédito pelo programa terdo o CPF
blogueado por 12 meses em todas as plataformas de apostas reguladas, via Sistema de
Gestéo de Apostas (Sigap/Fazenda). As bets tém 10 dias para implementar o controle.

Vigéncia do programa
90 dias a partir da publicacdo da MP (4 de maio de 2026). Renegociagdes feitas
diretamente nos bancos e instituicdes financeiras participantes.
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Calendario: COPOM & FED, Copa do Mundo, Eleicdo Brasil e USA

acrefi

“

11/jun/2026 Copa — Brasil

13/jun/2026  Copa — Brasil

19/jun/2026  Copa — Brasil

24/jun/2026  Copa — Brasil

27/jun/2026  Copa — Brasil

29/jun/2026  Copa — Brasil

30/jun/2026 = Copa — Brasil

04/jul/2026 ~ Copa — Brasil

04/jul/2026 Eleicbes BR

05/jul/2026 Copa — Brasil

09/jul/2026 Copa — Brasil

11/jul/2026 Copa — Brasil

14/jul/2026 Copa — Brasil

15/jul/2026 ~ Copa — Brasil

18/jul/2026 ~ Copa — Brasil

19/jul/2026 ~ Copa — Brasil

20/jul/2026 Eleicbes BR

23/jul/2026  COPOM (BCB)

29/jul/2026  FOMC (Fed)

05/ago/2026  Eleigdes BR

Abertura da Copa do Mundo — México x Africa do Sul
Brasil x Marrocos — Fase de grupos (19h Brasilia)
Brasil x Haiti — Fase de grupos (21h30 Brasilia)

Brasil x Escécia — Fase de grupos (19h Brasilia)
Encerramento da fase de grupos

Possivel jogo do Brasil — Fase 32 (se 1° no Grupo C)
Possivel jogo do Brasil — Fase 32 (se 3° melhor)
Possivel jogo do Brasil — Oitavas (se 1° ou 3° no grupo)

A partir desta data: restricdes a agentes publicos
(nomeacdes, inauguragdes etc.)

Possivel jogo do Brasil — Oitavas (se 2° no grupo)
Possivel jogo do Brasil — Quartas de final

Possivel jogo do Brasil — Quartas (alt.)

Possivel jogo do Brasil — Semifinal

Possivel jogo do Brasil — Semifinal (alt.)

Disputa do 3° lugar

Final da Copa do Mundo 2026

Inicio do prazo de convencdes partidarias (até 05/ago)

Reunido COPOM — 2° dia | Decisao de politica monetaria

Reunido FOMC - 2° dia | Decisdo (14h ET) + coletiva (14h30

ET)

Fim prazo convengdes partidarias e definicdo candidaturas
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15/ago/2026  Eleigdes BR Prazo para pedido de registro de candidaturas ao TSE/TREs
16/ago/2026  Elei¢cdes BR Inicio da propaganda eleitoral gratuita (radio e TV)
16/ago/2026  Elei¢cdes BR Inicio do horario eleitoral gratuito (HPEG)

28/ago/2026 COPOM (BCB) Relatdrio de Politica Monetaria — 3° tri/2026

02/set/2026  COPOM (BCB) Reunido COPOM - 2° dia | Decis&o de politica monetaria

. ey - x .
16/set/2026  FOMC (Fed) E_?;Jnlao FOMC - 2° dia | Decis&o (14h ET) + coletiva (14h30
04/0ut/2026  Eleigdes BR 1° turno — Eleigdes Gerais Brasileiras
15/out/2026  COPOM (BCB) Reunido COPOM — 2° dia | Decisao de politica monetaria
25/out/2026  Elei¢cdes BR 2° turno — Elei¢cbes Gerais Brasileiras (se houver)

L G s x .
28/0ut/2026  FOMC (Fed) E%mlao FOMC — 2° dia | Deciséo (14h ET) + coletiva (14h30
30/out/2026  COPOM (BCB) Relatdrio de Politica Monetaria — 4° tri/2026
03/nov/2026  Eleigdes EUA Midterm Elections — EUA (Céamara completa + 35 vagas no

Senado + governadores)
26/nov/2026 COPOM (BCB) Reunido COPOM — 2° dia | Decisao de politica monetaria

. ey - x .
09/dez/2026  FOMC (Fed) E_?;Jnlao FOMC - 2° dia | Decisdo (14h ET) + coletiva (14h30
11/dez/2026  COPOM (BCB) Reunido COPOM - 2° dia | Decis&o de politica monetaria

Informacdo Importante - O conteuddo acima ndo esti vinculado a quaisquer
operacbes de compra, venda, oferta e/ou participacdo em negdcio financeiro. Seu
objetivo unico € fornecer informacdes macroeconémicas que foram extraidas de
fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado
acima que € responsavel, por refletir de forma precisa, uUnica e exclusiva, suas
visbes e opinibes pessoais, que foram produzidas de forma independente e
auténoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das Instituicbes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguran¢ca ou garantia, seja de
forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas
informagodes e projecdes proprias.
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