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Tema Desafio

CHOQUE DE OFERTA

Petréleo Volatilidade do Brent; risco
de disrupgao no Estreito de
Hormuz (20% do fluxo
global)

Insumos Tarifas EUA afetaram

industriais  Vvestuario, téxteis,
calcados, quimicos e
equipamentos — cadeias
de PMEs

Custo de Redirecionamento de

transporte  rotas

(EUA—China/Chile/México)
eleva fretes e prazos

EFEITOS SECUNDARIOS

Inflacdo IPCA12mem 3,81%
(fev/26); IPCA-15 mar em
0,44%; foco em alimentos
e servigos. Focus projeta

4,17% no fim de 2026

Selicem 14,75% a.a. apds
1° corte de mar/26 (0,25
pp). Crédito médio: 32,8%
a.a.; crédito livre PF:
47,8% a.a.

Taxa de
juros

Impacto Observado

Repasse para diesel
(agro/logistica),

gasolina (familias) e
querosene (aviagao)

Compressao de
margens em
exportadores de
médio porte; menor
diversificagao vs.
pauta China

Compressao de
capital de giro em
exportadores de
médio porte

Corroe renda real;
pressiona
inadimpléncia; limita
convergéncia da
politica monetaria

Custo financeiro
proibitivo para PMEs e
familias; transmissao
lenta ao crédito

Atenuante / Resposta

Petroleo e derivados excluidos
da sobretarifa EUA; OPEP+
modera oferta; Goldman/BofA
revisam projecoes de Brent
para cima

Camex zerou II de ~970 itens
em 26/mar/26: insumos
agricolas, hospitalares, téxteis
e bens de TI

Diversificacao de parceiros em
andamento; acordos
comerciais em negociagao

Meta continua de 3% (+1,5 pp);
zeragem de tarifas de
medicamentos e insumos
como ancoragem de curto
prazo

Ciclo de cortes iniciado; Focus
aponta Selic em 12,50% no fim
de 2026; portabilidade de
crédito como ferramenta

acrefi

Quem Age

Petrobras /
Mercado

Governo
(Camex)

Setor
privado /
Gov.

Banco
Central /
Gov.

Banco
Central

ESTRANGULAMENTO FINANCEIRO

PMEs e 8,9 mi de CNPJs

empresas negativados (R$ 210,8 bl),
insolvéncias +28% em
2025; +5% previsto em
2026 (Allianz Trade)

Familias 81,7 mi de inadimplentes

(recorde historico, fev/26).
Endividamento: 49,7% da
renda anual;
comprometimento
mensal: 29,2%

Compressao de capital
de giro; ruptura com
fornecedores; crédito
rotativo como muleta

Consumo
comprimido; maior
vulnerabilidade ao
crédito caro;
concentrado em
renda até 2 SM

Febraban projeta
inadimpléncia livre em 5,2% no
fim de 2026 (vs. 5,5% em
2025); renegociagoes
estruturadas em andamento

Feirdo Serasa Limpa Nome (até
1°/abr/26): 2.200 empresas,
descontos até 99%. Lula
acionou Fazenda para pacote
de reducao do endividamento

Febraban /
Bancos

Gov. /
Serasa /
Febraban
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O ataque de Israel/EUA ao Ird escalou em guerra na regido, que ja dura um
més. A brusca elevacao do preco do petrdleo tem repercussao global. No
cenario brasileiro ha custo energia/transporte, mais efeitos secundarios
(inflacao e juros) e estrangulamento financeiro de Familias e Empresas.
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O governo federal respondeu com medidas de curto prazo com zeragem de
tarifas de importacao e sinalizagao de pacote de renegociacao de dividas
financeiras. Entretanto, o alivio é parcial e efetividade depende de ciclo de
gueda consistente da Selic, ndo precificado no mercado futuro taxa de juros DI.
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Banco Central sinaliza que deve manter cautela redobrada e podera mudar sua

estratégia de gestao da politica monetaria em resposta ao cenario em curso.
Informacao Importante — O conteido acima nao esta vinculado a quaisquer operacdes de compra, venda, oferta e/ou participacdo em
negocio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroecondmicas que foram extraidas de fontes publicas consideradas
confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas
visdes e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das
Instituicdes de Crédito, Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagoes e projecdes proprias.
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