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Crédito no SFN: revisado de alta para 2026 com desaceleragao mantida
Projegdes revisadas apdés desempenho acima do esperado em 2025 | Expanséao real de 4,9%
projetada para 2026

Crescimento nominal Crescimento real Crescimento nominal Variacgao interanual
projetado 2026 projetado 2026 realizado 2025 jan/26
(0] (0) (0] (0)
9,0% 4,9% 10,3% 10,1%
A revisado de 8,6% V abaixo de 2025 A acima da projecéo (9,4%) V recuo de 10,3% (out/25)

Trajetoria de crescimento do crédito total

11,50%
10,30%
9,00%
4,90%
2024 2025 2026e real 2026e
Detalhamento por segmento
Segmento Projecao 2026 Revisdo Desempenho 2025 Destaque
PF livre 9,5% +0,5 p.p. Acima do projetado Consignado, veiculos, emergencial
PF direcionado 9,5% +0,5 p.p. Perspectiva favoravel Creédito imobiliario em destaque
PJ direcionado 11,5% +0,5 p.p. Aceleracgao recente Crédito rural + BNDES
PJ livre — sem revisao Abaixo do esperado Segmento de menor tragao
Total SFN 9,0% +0,4 p.p. 10,3% (vs. 9,4% proj.) 2° ano de moderagéo

Leitura para instituicdes de crédito

Crescimento com menor félego

O cenario combina expanséo ainda robusta com perda gradual de ritmo. O crescimento interanual recuou de
10,3% em outubro para 10,1% em janeiro, sinalizando arrefecimento gradual sem ruptura de patamar. A
estratégia de alocacao tende a se tornar mais seletiva ao longo de 2026.

Mudanc¢a de composicao favorece linhas direcionadas

PJ direcionado lidera as revisdes (11,5%), puxado por crédito rural e BNDES. No segmento PF, o imobiliario
sustenta perspectiva favoravel dentro do direcionado. A composigdo do crescimento migra progressivamente
para linhas com menor sensibilidade ao ciclo de crédito livre.

PF livre resiliente, mas com teto a vista

Apesar da moderacéo, crédito livre as familias seguiu acima do projetado no RPM anterior. Concessdes
avancaram no 4T25, com destaque para consignado e veiculos. A projecao revisada de 9,5% sugere espaco
restrito para novas surpresas positivas frente ao aperto das condig¢des financeiras.
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