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IPCA, Petrdleo, Juros (COPOM)

Crédito & Economia Edicao #22 13 de margo de 2026

Inflagao pressionada na margem, mas desaceleracao em 12 meses persiste
e O IPCA avangou 0,70% m/m em fevereiro, acima das expectativas. A inflacao veio
pressionada na margem, mas IPCA 12 meses recuou por efeito de base, saida de leituras
mais altas da série.
e Servicos subiram 1,5% m/m, influenciados por mensalidades escolares e itens volateis.
e Bens industriais registraram alta disseminada em ndo duraveis e semiduraveis, com
destaque para vestuario e higiene pessoal.
Demanda doméstica seque resiliente
e Indicadores Varejo Ampliado IBGE sugerem atividade de consumo ainda pressionada. A
resiliéncia da demanda tende a sustentar pressdes inflacionarias no curto prazo.

Petréleo emerge como vetor relevante de risco
» A alta do petréleo amplia pressao de custos. O choque de oferta afeta fretes, exportagoes
e cadeias logisticas, podendo contaminar precos domésticos. Pacote do governo para
sustentar preco do diesel ndo elimina pressao por aumento futuro do combustivel e/ou da
gasolina.

Implicacdes para politica monetdria — COPOM tem decisdo dificil
e O cenario mantém risco inflacionario relevante no curto prazo. Mercado passou a
considerar manutencgao da Selic em 15% ou corte residual de 0,25 p.p. no curto prazo
(nossa hipdtese atual). Manter corte 0,50% no COPOM 18/03/2025 é menos provavel
diante riscos em curso. Questado central do cenario é duragdo do choque de oferta.
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Informacgdo Importante - O contetdo acima n&o esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda, oferta e/ou participagdo em negoécio financeiro.
Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroecondmicas que foram extraidas de fontes publicas consideradas confidveis e complementadas pelo autor
indicado acima que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram produzidas de forma
independente e autébnoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das Instituicdes de Crédito, Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranca ou
garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes e projecdes proprias.



