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2026: viés positivo para Brasil, além dos desafios e embate eleitoral.

1.Desaceleracao econOmica, inflacdo instavel, juros altos, inadimpléncia
elevada; tem sido fatores de desaceleracdo da atividade econ6mica no 20
semestre de 2025 e inicio de 2026. Apesar dos obstaculos, indicadores
financeiros tiveram desempenho melhor que esperado impulsionados pela
conjuntura externa favoravel para Brasil e outros paises emergentes.
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2. Estimulos governamentais ampliados e gastos eleitorais serao
impulsionadores da renda, liquidez e atividade econ6mica. Isso possibilitara
acoes de saneamento financeiro e reducao do elevado endividamento de
empresas (PJ]) e familias (PF), que estrangula o fluxo de caixa e orgamento.
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3. Adicionalmente, o ciclo de reducdo da taxa basica de juros (SELIC)
estimulara oferta de crédito publico e privado, principalmente no 20 e 30

trimestres. Simulacao COPOM indica queda juros de 4% a 5%.

COPOM (BACEN]) FOMC (FED)
Data Taxa SELIC Taxa SELIC Data Taxa Fed fund
2025
9 e 10 de dezembro 15,00% 15,00% 8 e 10 de dezembro| 3,50% - 3,75%
2026

27 e 28 de janeiro

27 e 28 de janeiro

17 e 18 de margo

cenaro mercado

17 e 18 de marco

28 e 29 de abril

16 e 17 de junho

cenario cautela

28 e 289 de abril

cenario cautefa

16 e 17 de junho

4 e 5 de agosto

28 e 29 de julho

15 e 16 de setembro

15 e 16 de setembro

3 e 4 de novembro

27 e 28 de outubro

8 e 9 dezembro

10.50% / 9,50%

12.50% / 11,00%

8 e 9 de dezembro

4. Ambiente externo trarda incerteza e volatilidade, especialmente nos
movimentos geopoliticos e acdes de Trump visando a eleicdo "meio de
mandato” no Congresso americano, em novembro. Mesmo assim, mercado
financeiro mantém viés favoravel para Real/USD, e estima alocacdo de
recursos saindo dos USA para oportunidades globais (Brasil e outros).

Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado

Mediana - Agregado Anos S-dez | 12-dez | 19-dez | 26-dez 2-jan
2025 4,40 436 433 432 4 31

IPCA , % acumulado no ano 2026 416 410 4,06 4,05 4,06
2027 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80
2025 2,25 2,25 2,26 2,26 2,26

PIB , % de crescimento no ano 2026 1,80 1,80 1,80 1,80 1.80
2027 1,84 1,83 1,81 1,80 1,80
2025 5,40 5,40 5,43 5,44 -

Taxa cambio - fim ano (R$/USS) 2026 5,50 5,50 5,50 5,50 550
2027 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50
2025 15,00 - - - -

Taxa Selic, fim ano (% a.a) 2026 12,25 | 1213 | 12,25 12,25 12,25
2027 10,50 | 10,50 | 10,50 10,50 10,50

5. A corrida eleitoral brasileira terd inicio em abril. O embate eleitoral
influenciara decisbes econdOmicas e precos em mercados financeiros,
principalmente com as oscilagdes das pesquisas eleitorais.

Informag&o Importante — O contetido acima ndo estd vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda, oferta e/ou participagdo
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