RADAR acrefi

COPOM reforca cautela e juros elevados
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FOMC (FED) & COPOM (BACEN): decisOes cautelosas e dependentes de dados futuros

FOMC:

e Dados indicam conflito decisdrio entre inflagdao alta e desaceleracao nos dados de emprego

e Fed reduz juros em 0,25% para 4,00% a 4,25% e sinaliza mais dois cortes em 2025

e Fed sinaliza somente um corte em 2026, em oposicao a expectativa de mercado

COPOM:

e Expectativas de inflagao 2025 e 2026 permanecem acima da meta, em 4,8% e 4,3%

e O Comité acompanha imposicdo de tarifas comerciais pelos EUA ao Brasil, e como os
desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetdria e os ativos
financeiros, reforcando a postura de cautela em cenario de maior incerteza

e O Comité segquira vigilante, avaliando se a manutencao do nivel corrente da taxa de juros por
periodo bastante prolongado é suficiente para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. O
Comité enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados e que nao
hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Nossa avaliagao:

FED busca moderar decisdo evitando pressao de Trump por corte maior, devido pressao inflacionaria
COPOM evita perder controle do risco inflacionario ainda presente, em ambiente de forte atividade
COPOM tem ambiente decisorio dificil, custo financeiro debilita familias, empesas e divida publica
Ganha a “gestao financeira” e perde a atividade produtiva e o consumo efetivo

Ampliacdao de “gap” entre juros USA e BRA favorece “carry trade”, valorizagao REAL e ativos locais

copom | FoMc |

Data Taxa Data Taxa
2025
28 e 29 de janeiro 13,25 % 28 e 29 Janeiro 4.25 %-4.50 %
18 & 19 de marco 14,25 % 18 e 19 Marco 4.25 %—-4.50 %
6 e 7 de maio 14,75 % 6 e 7 de Maio 4.25 %—-4.50 %
17 e 18 de junho 15,00 % 17 e 18 de Junho 4.25 %—-4.50 %
29 e 30 de julho de 15,00 % 29 e 30 de julho 4.25 %—4.50 %
16 e 17 de setembro 15,00% 16 17 de setembro 4,00% -4,25%
4 e 5 de novembro (proj.) 15,00% 28 e 29 de outubro 3,79% - 4,00%
9 e 10 de dezembro (proj.) 15,00% 9 e 10 de dezembro 3,50% - 3,75%
2026
27 e 28 de janeiro 27 e 28 de janeiro
17 e 18 de marco 17 e 18 de margo
28 e 29 de abril 28 e 29 de abril
16 e 17 de junho 16 e 17 de junho
4 e 5 de agosto 28 e 29 de julho
15 e 16 de setembro 15 e 16 de setembro
J e 4 de novembro 27 e 28 de outubro
8 e 9 de dezembro 8 e 9 de dezembro
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