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Ciclo econbmico eleitoral: freio de arrumacao (2025) e novos estimulos (2026)

Em 2024 o PIB crescera algo préximo a 3,2 %. O robusto crescimento de 0,9% no 30 trimestre
foi favorecido pelo forte desempenho do Consumo das Familias (ampliado pela forte expansao
do Crédito Pessoal), alta na oferta de Servicos, recuperacao da Industria e Investimento, além
do Gasto & Crédito Publico.

Evolucdo PIB, Taxa acumulada em quatro trimestres s/ mesmo periodo anterior, em %
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A confluéncia da deterioracdo do cenario externo (Trump, geopolitica e conflitos) e cenario
interno (inflacdo, taxa de cambio, déficit fiscal e taxa de juros) condicionam um "freio de
arrumacao " da economia em 2025. Havera desaceleracao no ritmo de crescimento devido a
ao ajuste econdmico necessario para controlar e reduzir a deterioracao de "varidveis chave" da
economia, na expectativa de reducao da incerteza fiscal e divida publica sustentavel.

A evolucao semanal de indicadores da Pesquisa FOCUS (BACEN) é expressiva nesse sentido:
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Resultado fiscal nominal, % do PIB SELIC, % a.a.
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O COPOM (dezembro 10 e 11), na visao mercado, vai ampliar ritmo e duragao da alta de juros.

SIMULACAO ATUAL DO COPOM 2024, 2025 — “velocidade” e “SELIC final”
DATA do COPOM Cenario alta Cenario alta maior
2024
30 e 31 de janeiro 11.25
19 e 20 de marco 10,75
7 e 8 de maio 10,50
18 e 19 junho 10,50
30 e 31 de julho 10,50
17 e 18 de setembro 10,75
5 e 6 de novembro 11,25
10 e 11 dezembro 2024 12,00 12,25
2025
28 e 29 janeiro 12,75 13,25
18 e 19 margo 13,50 14 25
6 e 7 maio 14,00 15,00
17 e 18 junho
29 e 30 julho
16 e 17 setembro
4 e 5 novembro
9 e 10 dezembro 2025 11,00 12,00

Em sintese, em 2025 o elevado emprego e renda vai perder parte de seu vigor. O orgamento
familiar tende a enfrentar novo ciclo de perda de poder aquisitivo devido a inflagdo e juros
maiores, o que aumenta o risco de alta no endividamento e inadimpléncia de familias,
principalmente as de condicdo de renda fragil.

O crédito continuara aberto em oferta pelos bancos publicos, que contardao com novas fontes
de financiamento "parafiscal" de mercado de capitais, além das fontes de captagao tradicionais.
O crédito privado teve em 2024 forte crescimento das concessdes e da reducdao da
inadimpléncia. Contudo, o cendrio traz riscos de inadimpléncia maior ao longo de 2025. A
dinamica requer cautela e menor consumo; tomada de decisdo gradual no risco e investimento.
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Para 2026 o mais provavel é que o governo Lula buscara estimular alta do PIB em linha com o
ciclo eleitoral, dinamica que prevalece no Brasil e em muitos paises do mundo.

15 Crescimento do PIB %
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Informacdo Importante — O conteldo acima ndo esta vinculado a quaisquer operagbes de compra, venda, oferta e/ou participacédo
em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroeconémicas que foram extraidas de fontes publicas
consideradas confidveis e complementadas pelo autor indicado acima que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e
exclusiva, suas visGes e opiniGes pessoais, que foram produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associagdo
Nacional das Instituigcées de Crédito, Financiamento e Investimento ndo da nenhuma segurancga ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagdes e projecdes proprias.




