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Russia invade Ucréania (12 semana): efeitos estratégicos, econémicos e financeiros

Petréleo WTI Futuros Putin plar}ejou uma .in\A/aséo rapida e po.ntual. Foi
115,00 surpreendido pela resisténcia do povo ucraniano e seu
presidente Zelenski que retardaram a invasao russa,
105,00 apesar da situagdo desfavoravel. A intensa fuga de
ucranianos para paises vizinhos (mulheres e criangas,
95,00 homens ficaram para lutar) indica possibilidade da
maior onda de refugiados desde a crise dos Balcas
85,00 (estima-se migragéo de 5 milhdes de pessoas).
75,00 Putin ameacou punir drasticamente qualquer pais que
interferir, declarando em “estado de prontidao” as
65,00 forgas nucleares russas. A invasdo bélica de pais
S &K@ Qq,’lf Qrﬂ/ Qq,‘l' Qr{)f Qq,‘l' soberano provocou forte reacdo, principalmente da
RO UIRAUSIR AU U Unido Europeia, G7 e USA. Sangdes diversas foram
AN @A XY N e P aplicadas, sendo algumas bastante fortes, capazes de
enfraquecer a economia e finangas russas. Algumas:
X -Sancodes pelos Estados Unidos e aliados aos fluxos
11,50 'PCA15 - Fevereiro 2022 financeiros dos grandes bancos russos e subsidiarias,
10,50 10,76% acumulado 12 m oligarcas, medidas apoiadas pelo Japdo, Canada,
9,50 Reino Unido, membros da Unido Europeia;
8,50 -Banimento do sistema SWIFT, onde bancos
7,50 internacionais e russos fazem trocas monetarias
6,50 internacionais. A Unido Europeia discute saida de 7
5,50 bancos, VTB (20 maior credor da Russia) e outros;
4,50 - USA e EU congelaram os ativos do Banco Central e
3,90 Fundo Soberano da Russia no exterior. O impacto foi
2,50 grave no sistema financeiro, com uma corrida da
150 —————————————————————— populagao russa aos caixas eletrébnicos em busca por
SRR LK I I & 8 & & Y  dinheiro em espécie. A taxa de juros subiu de 9,5%
2 5SS 835 % 35 S 8 3 4§ 3 para20%aoano. O rublo desvalorizou 30%;
w [ = © o - © = © o 5
Em sintese, a confrontagao fragiliza as finangas e
economia russa, e ataca os oligarcas. Contudo, tem
110,0 o _ _ contrapartida. A perda contraria esta nos paises com
Indice de Confianga Empresarial empréstimos a Russia (bancos europeus), detentores
100,0 de emissao soberana ou empresas russas (fundos de
investimento americanos, europeus e asiaticos), etc.
90,0
Brasil tem cenario menos drastico se houver uma
80,0 solugdo em curto prazo. Havera impacto inflacionario
em energia (petréleo Brent ja cruzou USD 100 o barril,
70,0 no pior cenario sera USD 150), chogue de oferta de
fertilizantes (60% vem de Ucrania e Russia), alta de
60,0 commodities (milho, trigo, soja) que afetam preco de
I proteinas. BACEN fara altas finais de juros cautelosas.
50,0 b S S S S N FED devera iniciar alta de juros cuidadosa e gradual.
6@/&\ « 6\\‘)/ ’50,\\‘1/ Q§\\"1/ y qo\q/ o\)@z bélgl« < QA\W/ ,Z§>"\q/ Q§\\"1/ y QO\‘L o\)@z bé& < 04\’1«

Realocagédo de ativos, aversdo a risco, volatilidade
prevalecem no mercado global por mais tempo.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado Projegdes*| Intervalo de
Mediana - Agregado Anos | 28-jan | 4-fev | 11-fev | 18-fev | 25-fev expectativa
2022 | 5,38 5,44 550 | 556 | 5,60 6,00 5,50 /7,00
IPCA (%)
2023 | 3,50 3,50 350 | 3,50 | 3,51 4,00 3,50/5,50
2022 | 0,30 0,30 0,30 | 0,30 | 0,30 -0,30 (0,70)/0.50
PIB (% de crescimento)
2023 | 1,55 1,53 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 /2,50
2022 | 5,60 5,60 558 | 550 | 5,50 5,00 4,70/5.80
Taxa cambio - fim per (R$/US$)
2023 | 5,50 5,50 545 | 5,36 | 5,31 4,80 4,50 /5,50
2022 | 11,75 | 11,75 | 12,25 | 12,25 | 12,25 12,50 |10,50/13,00
Taxa Selic, fim periodo (% a.a.)
2023 | 8,00 8,00 8,00 | 8,00 | 8,00 9,00 7,00/10,00

Fonte: BACEN - FOCUS

* Projegbes por Nicola Tingas. Em 02/03/2022

Informacao Importante — O conteudo acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visées e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associagao Nacional das Instituicdes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma segurancga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes e proje¢des proprias inseridas, bem como
nao tem obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




