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Agenda 2022: "fatiada" por trimestre para melhor decisao empresarial e pessoal.

O ano de 2022 parece complexo, instavel e volatil; contudo, divididos os 12 meses em trimestres - os trés
primeiros (pré-eleitorais) e o quarto pds-eleitoral - podera evoluir para um cenario de acomodagao dos riscos e

da instabilidade na economia e nos mercados.

10 trimestre

Politica: negociagbes e mobilizagdo politica, pré
lancamento de candidaturas, primeiras pesquisas
eleitorais.

Economia: Reajustes pesados (escolas, transporte
publico, energia, custos). Agricultura robusta e
exportagbes elevam produto e renda. Inflagcdo de
alimentos semi elaborados entra em acomodacao;
queda de precos adiante. Salarios, pensdes,
aposentadorias  terdo  forte  reajuste  nominal,
aumentando a liquidez na economia.

20 trimestre

Politica: agenda eleitoral definira as circunstancias e a
“moldura politica”. O més de abril é prazo final para:
“filiagao partidaria"; “janela” para mudancga de partido e
também desincompatibilizagao de cargo publico.

Economia: inflagdo em gradual declinio. Banco Central
complementara aperto monetario até 15/16 margo.
Atividade econbmica busca sustentacdo e segue a
travessia para 2023. O Sistema Financeiro auxilia na
“ponte de liquidez” com cautela. O governo injeta
liquidez na economia.

O FED encerra compra de ativos ("tapering”); inicio do
aumento da taxa de juros (3 reajustes). O mercado
brasileiro antecipou esse risco; mas, o ato em si podera
pressionar a taxa de cambio.

30 trimestre

Politica: Politica: corrida eleitoral entra na reta final,
gerando turbuléncia e volatilidade na economia.
Candidatos em forte polarizagdo. Ruidos politicos,
radicalismo de simpatizantes, expectativas sobre o
desfecho eleitoral interferem na precificagdo de risco
de ativos, podendo pressionar significativamente a
taxa de cambio.

Economia: o governo d& impulso forte no gasto
publico (obras, emprego, renda suplementar, etc.).

Inflagdo mais préxima da meta 2022 e 2023 “permite”
ao Banco Central iniciar reducao de juros, com maior
liquidez circulando.

40 trimestre

Politica: eleicdo 10 turno em 02 outubro, e 20 turno
dia 30 de outubro. Dependendo do resultado, da
aceitacdo dos derrotados, discurso incisivo de
resgate da crise econémica e social podera trazer
esperanga para a populacao.

Economia: caso ocorra um cendrio de desarme das
tensbes e melhora da confianca, indicadores
econdmicos e financeiros terdo avangos e taxa de
cambio podera ter significativa valorizagao.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado Projecdes| Projecdes
Mediana - Agregado Anos | 19-nov | 26-nov | 3-dez | 10-dez | 17-dez | teto 2022 fim ano *
2021 10,12 | 10,15 | 10,18 | 10,05 | 10,04 10,00
IPCA (% acumulado no ano)
2022 4,96 5,00 5,02 5,02 5,03 5,50
2021 4,80 478 471 4,65 458 4,50
PIB (% de crescimento)
2022 0,70 0,58 0,51 0,50 0,50 0,50
2021 5,50 5,50 5,56 5,59 5,60 5,70
Taxa Céambio, fim per (R$/US$)
2022 5,50 5,50 5155 5,55 5,57 6,00 5,20
. i 2021 9,25 9,25 9,25 9,25
Taxa Selic, fim periodo (% a.a.)
2022 11,25 | 11,25 | 11,25 | 11,50 | 11,50 | 12,00 9,00
Fonte: BACEN - FOCUS * Nicola Tingas

Informacao Importante — O contelido acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagao em negécio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autonoma. A ACREFI - Associagao Nacional das Instituicbes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo d4 nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes e projegdes proprias inseridas, bem como
nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




