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Desafios ampliados 20 semestre: "Delta", crise energética, inflacao, juros, incerteza fiscal, politica

Mortes por Covid-19 confirmadas por dia

Total de mortes por dia em barras

Abril

Julho QOutubro Abil Julho

PIB setorial e componentes da oferta e demanda agregada

PBOfeta | PIB | PIB Demanda |
Agropec Indust. Servigos Consumo Governo Investim. Export. Import.
2020 15 -1,6 20 -23 -1.4 02 15 -26 21
202011 04 121 87 -90 -113 79 141 -05 -100
2020.1 00 152 63 77 75 34 102 -05 -80
20200V 20 15 28 31 30 09 183 -03 195
20211 65 07 07 1.2 0,1 08 48 49 100
20211 28 02 07 -01 0,0 07 36 94 06
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A maior taxa vacinacdo de primeira dose tem
permitido a queda das contaminagdes, internag¢des e
Obitos. Contudo, especialistas voltaram a advertir
que para enfrentar a variante "Delta" que ja
predomina no Rio de Janeiro e comega a chegar em
Sao Paulo e demais regides do pais, & necessario
ter 2 doses completadas. O ritmo de vacinacao atual
nao garante a esperada maior recuperacao do setor
de Servicos e outras atividades dependentes de
mobilizagao e proximidade fisica no final de 2021.

A queda de 0,1% do PIB 20 trimestre 2021 confirma
0 esgotamento do impulso fiscal, monetario e
crediticio iniciado no 20 trimestre 2020. No primeiro
semestre, PIB acumula alta de 6,4%. No acumulado
nos quatro trimestres, cresceu 1,8%. A perda de
dindmica do PIB foi e continuara condicionada por
fatores como: geada, crise energética, inflacao,
juros, incerteza fiscal, instabilidade politica.

O Consumo das Familias, com exce¢ao de alguns
segmentos do Varejo, teve desempenho limitado no
10 e 20 trimestre, conseqiiéncia do desemprego
elevado, atraso e reducdo do valor do auxilio
emergencial, inflacdo ampla e crescente, juros em
elevacgao, vacinacao lenta, falta de chuvas e geadas
afetando producédo e renda da agricultura familiar,
ambiente politico polarizado trazendo incerteza
sobre o futuro e menor propensdao a consumir
mesmo entre os segmentos de alta renda detentores
de poupanga precaucionaria.

A oferta e demanda de crédito, privado e publico,
tem sido uma "ponte de liquidez" e fator de
manutencdo de atividade desde o inicio da
pandemia. Em 2021 até julho as concessdes de
crédito tem sido expressivas, com expansado de
23,5% para pessoa fisica e 8,9% para pessoa
juridica. Nesse sentido tem contribuido a ampliacao
da oferta por maior diversidade de perfis de
instituicdes financeiras, avanco tecnologico, e maior
informacao qualitativa proporcionada pelo inicio do
Cadastro Positivo. Mesmo assim, diante da inflacao
e redugao do poder aquisitivo e perda de dinamismo
econdmico cresceram ligeiramente os atrasos de
pagamentos 15 a 90 dias, segundo Banco Central.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado o
Mediana - Agregado Anos 23-ul 30-jul 6-ago | 13-ago | 20-ago | 27-ago Projecoes
2021 6,56 6,79 6,88 7,05 7,11 7,27 8,50
IPCA (%
(%) 2022 3,80 3,81 3,84 3,90 3,93 3,95 5,00
: 2021 5,29 5,30 5,30 5,28 5,27 5,22 4,60
PIB (% de crescimento)
2022 2,10 2,10 2,05 2,04 2,00 2,00 1,20
2021 5,09 5,10 5,10 5,10 5,10 5,15 5,30
Taxa cambio - fim per (R$/USS)
2022 5,20 5,20 5,20 5,20 5,20 5,20 5,60
_ . 2021 7,00 7,00 7,25 7,50 7,50 7,50 8,50
Taxa Selic, fim periodo (% a.a.)
2022 7.00 7,00 7,25 7,50 7,50 7,50 8,50
Fonte: BACEN - FOCUS * Elaborac&o Nicola Tingas

Informacao Importante — O contelido acima néo esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagées macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que

foram produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associagdo Nacional das Instituicbes de
Crédito, Financiamento e Investimento ndo d4 nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou
implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informacdes e projecdes proprias inseridas,
bem como nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




