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: ampliacao da vacinacgao impulsiona a retomada; mas, ha desafios e riscos.

Ampliacdo da vacinagdo e medidas de preservagao
de contagio, apesar da maior circulagcao de pessoas,
tem permitido a superacéo do pico da média movel
de 3.125 mortes por Covid na 1a quinzena abril,
para 1.562 mortes na 2a quinzena julho. Embora em
ritmo menor que o desejado, a vacinagado tem
impulsionado a retomada. Entretanto, a longa
jornada de vacinagdo tem de enfrentar desafio das
novas variantes, como a Delta.

Os indicadores econbmicos do 20 trimestre tem
confirmado resiliéncia na retomada. A Industria
cresceu 1,4% em maio sobre abril, interrompendo
seqléncia de 4 meses em queda. As exportacdes,
recomposicdo de estoques e retomada de consumo
interno tem permitido o crescimento da producéo.

Contudo, a falta de componentes e precgos elevados
de muitas matérias primas tem criado gargalos de
producdo em setores como industria automobilistica.
A crise energética traz risco de pressdo de precos
de energia e podera provocar gargalos na produgao.

A Concessao de Crédito para Pessoa Fisica em
maio confirmou a crescente dindmica de consumo
nos diversos segmentos: financiamento imobiliério,
aquisicdo de veiculos, crédito consignado e nao
consignado. Ao longo do ano a maior utilizagao de
cartdo de crédito a vista indica aumento do consumo
com lastro em renda corrente disponivel e/ou
lastreado na utilizacao da "poupanca instantanea ou
precaucionaria” formada com menores gastos em
2020. Porém, o esperado aumento da utilizacdo de
servicos até o fim do ano podera trazer novas
pressoes inflaciondrias e inibir o consumo.

O maior desafio é a crescente pressao inflacionaria
devido pressao internacional de precos de petréleo,
commodities minerais e agricolas. Além disso,
internamente pressdes de pregos prosseguem em
transporte, alimentacdo, e agora energia. O IPCA
tem tido crescente alta no 10 semestre superando,
em muito, a taxa basica de juros SELIC. Diante da
superacdo da meta de inflagdo de 2021, o Banco
Central passou a perseguir cumprir a meta de 2022.
Com isso, a sinalizacdo de normalizacao da taxa de
juros levou a expectativa de mercado da taxa SELIC
2021 superar os 6,50%, o que podera refrear precos
mas também podera reduzir o ritmo de retomada.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado Proiecies®
: - - : - - : rojecoes
Mediana - Agregado Anos |28-jan| 4-jun | 11-jun | 18-jun| 25-jun| 2-jul 1e¢

2021 | 5,31 | 5,44 | 5,82 | 5,90 | 597 | 6,07 6,30

IPCA (%
(%) 2022 | 368 | 3,70 | 3,718 | 3,78 | 3,/8 | 3,77 4,00

2021 | 396 | 436 | 485 | 500 | 505 | 5,18 5,10

PIB (% de crescimento
(% ) 2022 | 225 | 2,31 220 | 210 | 2,11 2,10 2,00

2021 | 5,30 | 5,30 | 5,18 | 5,10 | 5,10 | 5,04 5,00

Taxa cambio - fim per (R$/U
2022 | 5,30 | 5,30 | 5,20 | 5,20 | 5,20 | 5,20 5,30

2021 | 5,75 | 5,75 | 6,25 | 6,50 | 6,50 | 6,50 6,90

Taxa Selic, fim periodo (% ¢
2022 | 650 | 650 | 6,50 650 | 650 | 6,75 7,00

Fonte: BACEN - FOCUS * Elaboracéao Nicola Tingas

Informacao Importante — O contelido acima néo esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informag¢des macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que

foram produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associacdo Nacional das Instituicbes de
Crédito, Financiamento e Investimento ndo d4 nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou
implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informacdes e projecdes proprias inseridas,
bem como nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




