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Cenario desmembrado em trés etapas: conjuntural, ciclo eleitoral, pos elei¢ao/2023
13 PIB Servicos O ano de 2022 transcorre sob dindmica de vetores em
) — sl ARk masHG Hrsstie 7o antEioe (15) diversas diregbes. Esse complexo ambiente dificulta a

tomada de decisdo. Assim, como em 2021, estamos
desmembrando o cenario atual em etapas de tempo:

——trimestre contra trim. imediatamente anterior, aj. Sazonal (%)

Etapa “conjuntural”’ (janeiro a maio 2022)

A economia estava fragil no final de 2021 e inicio de
2022 com forte onda de Covid. De fevereiro em diante,
com queda da contaminagdo e Mobilidade, surgiram
melhores expectativas de crescimento confirmadas
| pela alta de 1% do PIB 1° trimestre 2022. Essa
<% melhora foi sendo impulsionada por: Auxilio Brasil,

SEE2TSEZ2OSE2gSE2gESE2Z=SE2T i i Omi
geeggscggeeggeeﬁgaﬂg;;ﬁ med@as do %overno d? estimulo econdmico (renda
R558Rg5fQ35"Rg58R5g8gg® antecipada e “benesses” de ano eleitoral), etc. Houve

alta de Servigos, Exportagdes expressivas pelo prego
de commodities (guerra Ucrania), Ingresso de Capital
com favoravel risco/retorno com taxa SELIC elevada,
aumento do Emprego, Liquidez e Crédito. Contudo, a

2,30 Evolug&o do Saldo no Novo CAGED, inflacdo expressiva tornou-se fendmeno internacional;
(Milhdes Empregos Carteira Assinada)

f';g Etapa “ciclo eleitoral” (junho a outubro 2022)
1,70 : Inflacdo alta e resiliente, orgamentos familiares
- ' restritos e limitados, deterioraram situagéo existencial
3,59 e alimentar de grande parte de populagao. O Governo
1,30 _ procura atenuar essa crise, buscando popularidade.
1.10 Derrubar a trajetéria da inflagdo é prioridade das
medidas de reducgéo de tributagdo no Congresso. A
0.90 inflagdo do més de maio em 0,47% (11,73% em 12
0,70 meses) indica provavel inicio de curva descendente. O
0.50 ??55?/M podgréhencgrrar ? a}tltadda tlaxa dSELIC tem
DO OO0 NN NN NN ) o em junno. contexto de elevados gastos
g&&q;&{é\q, é\q,5\}\@%@\10&3%&;3&m®§m5\}\\19@10&3@&1&& eleitorais deve manter a tendéncia de reducgdo do
desemprego e melhor renda, favorecendo o PIB;
Etapa “pés eleicdo / 2023” (novembro 2022 ... 2023)
L0 Evolugdo Juros x Inflagao (Ex-post) Enquanto a economia brasileira tem favorecimento
e pelas multiplas acGes de governo, o cenario global é
1200 mmIPCA - var. % 12 meses — 3 de desaceleracao de atividade em diregao recessiva
W00 e e g p / até 2023/2024 por conta de elevagéo expressiva de
10,00 taxa de juros nas principais economias, precos
9,00 r ] elevados de energia e alimentagdo, aversao ao risco.
800 / Nesse cenario, apos as eleicbes e término de maior
7,00 / parte dos estimulos financeiros e tributarios, as contas
6,00 L/ publicas brasileiras estardo em maior vulnerabilidade
500 4 e demandardo novas fontes de financiamento via
4,00 AT maior ftributacdo e/ou reducdo e realocagdo de
3,00 I orcamento, com economia perdendo vigor devido aos
200 +—» efeitos contracionistas do aperto monetario. Sera um
100 novo “ciclo de desafios” que exigira do governo eleito
uma politica econdmica consistente e produtiva para

jan/21 mar/21 maif21 juli21 set/21 nov/21 jani22 mar/22 mail22 gradual normalizagéo da Situagéo econ(‘jmica e SOCiaI.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado Intervalo de
Mediana - Agregado Anos | 1-abr | 8-abr | 14-abr | 22-abr | 29-abr FRyegoat expectativa
2022 | 6,97 7,43 746 | 765 7,00/9,50
IPCA (%)
2023 | 3,80 3,89 3,91 4,00 4,00/86,00
_ 2022 | 0,52 0,53 056 | 0,65 1,20/2,00
PIB (% de crescimento) _
' 2023 | 1,30 125 1,12 1,00 0,30/1,50
| 2022 | 520 | 516 | 510 | 500 4,50/5,50
2023 | 5,20 520 515 | 5,00 4,20/5,50
20228 13,00 | 13,00 | 13,05 | 13,25 525 13,25 | 13,25/ 14,00
Taxa Selic, fim periodo (% a.a.)
2023 | 9,00 9,00 9,00 [ 9,00 | 9,25 8,50 7,00/9,50

Fonte: BACEN - FOCUS

Banco Central - Relatério de Inflagdo — 22 margo 2022

Tabela — Saldo de crédito

Var.% em 12 mes

e5

2020 2021 2022 Projecao 2022

Janeiro Anterior Atual
Total 15,6 16,3 16,4 9,4 8,9
Livres 15,4 20,3 20,4 12,5 13,0
PF 10,7 23,0 23,8 13,0 13,0
PJ 21,2 17,3 16,5 12,0 13,0
Direcionados 15,9 10,9 10,9 4,8 2,8
PF 1 & IF 18,5 18,6 10,0 9,0
P 22,8 -0,3 -0,7 -4,0 -8,0
Total PF 11,1 21,0 21,5 11,7 11,2
Total PJ 21,8 10,5 9,8 6,3 5,7

* Projecdes por Nicola Tingas. Em 09/06/2022

Projecdo de evolugdo do crédito em 2022 indica
desaceleracao em relacdo a 2021, em linha com a
esperada desaceleragdo da atividade econémica e o

ciclo de aperto monetario.

Em relacdo ao ultimo RI, a projecdo de crescimento
nominal do crédito para 2022 foi reduzida de 9,4%
para 8,9%.

Informagao Importante — O contelido acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visées e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associagao Nacional das Instituicdes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes e proje¢des proprias inseridas, bem como
nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




