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2° trimestre 2022: em busca de atenuantes do complexo e volatil cenario econémico.
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Inadimpléncia — Crédito Recursos Livres Pessoa Fisica
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A invasao da Ucrania pela Russia continua trazendo
importantes impactos aos envolvidos na guerra, aos
europeus em particular, americanos em termos
estratégicos e geopoliticos, e ao restante do mundo
com menor intensidade. Para o Brasil, houve novo
impacto inflacionario advindo do elevado prego do
petréleo, aumento generalizado do prego de
commodities, escassez parcial de fertilizantes e de
diversos insumos tecnolégicos e produtivos.

Ao mesmo tempo, as exportacbes de commodities
foram intensamente beneficiadas pela redugao global
da oferta de commodities e maior demanda para
formacgéao estratégica de estoques de alimentos. Mais
do que isso, houve redugdo de numero de paises em
condicdo de risco aceitavel para receber recursos
financeiros de investimento (Russia, Ucrania, paises
do leste europeu, Turquia). O Brasil, com taxa de juros
de dois digitos, menor risco politico e fiscal no curto
prazo, é 6tima opgao de alocagao de recursos (bolsa
e renda fixa), apoiado pela valorizagao expressiva da
taxa de cambio desde janeiro 2022. Taxa de cambio
que aumenta produgao local, mitiga curva de inflagao.

No momento atual, a inflagado excessivamente elevada
constitui enorme desafio para muitos paises centrais
ou em desenvolvimento. No caso dos USA, por conta
de sua enorme importancia na economia e finangas
globais, ocorre crescente debate sobre como sera
conduzido o aperto monetario pelo FED, sob risco de
errar a “dosagem” e sancionar receio de impulsionar
uma desaceleragdo recessiva até 2023 com
consequéncias globais.

O Banco Central admitiu que a curva inflacionaria tem
trajetéria crescente e teto dificil de estimar. Decidiu
acelerar ritmo de aumento da taxa de juros, buscando
acompanhar o ritmo de alta da inflagdo. Hoje, sustenta
ser possivel encerrar a alta de juros em maio com Selic
de 12,75%. Se a taxa de cambio mantiver valorizacao
e os choques de pregos acomodarem, podera haver
redugdo da SELIC a partir de setembro, com melhor
expectativa de retomada de atividade no curto prazo.

A inflagdo elevada desorganiza e penaliza toda a
economia, e intensamente as familias de baixa renda.
O poder aquisitivo fica débil e o endividamento cresce,
aumentando a inadimpléncia. Nesse sentido, e diante
da agenda eleitoral, o governo tem gerado inumeras
iniciativas para atenuar esse quadro: antecipagado de
direitos financeiros, base de empréstimos ampliada,
redugdo de tributos, etc. Medidas que haverdo de
auxiliar o orgamento familiar e atenuar algumas
dificuldades, a espera da chegada do ano de 2023.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado | Intervalo de
Proje¢Ses®

Mediana - Agregado Anos | 18-fev | 25-fev | 4-mar | 11-mar | 18-mar| 25-mar expectativa

2022 | 5,56 5,60 565 | 645 6,59 6,86 7,50 7,00/8,00

IPCA (%)
2023 | 3,50 | 351 | 3,51 | 3,70 | 3,75 | 3,80 420 | 3,80/5,00

o 2022 | 0,30 0,30 042 | 049 | 050 0,50 0,50 '0,0011,00
PIB (% de crescimento)

2023 | 150 | 1,50 | 150 | 143 | 1,30 150 | 0,80/2:20
| 2022 | 550 | 550 | 540 | 530 | 5,30 | 450 | 420/500
2023 | 536 | 531 | 530 | 521 | 522 | 520 | 480 | 420/550

2022 | 12,25 | 12,25 | 12,25 | 12,75 | 13,00 | 13,00 12,75 9,75/13,50

Taxa Selic, fim periodo (% a.a.)
2023 8,00 8,00 8,25 8,75 9,00 9,00 8,25 7,50/10.00

Fonte: BACEN - FOCUS * Projec8es por Nicola Tingas. Em 04/04/2022

Banco Central - Relatério de Inflagdo — 22 margo 2022

Tabela — Saldo de crédito
Var.% em 12 meses
2020 2021 2022 Projecdo 2022
Janeiro Anterior Atual

Projecdo de evolugdo do crédito em 2022 indica
Total 15,6 16,3 16,4 9,4 8,9 desaceleracdao em relacdo a 2021, em linha com a
esperada desaceleragdo da atividade econdmica e o

Livres 15,4 20,3 20,4 12,5 13,0 ] .
PE 10,7 23,0 3.8 13,0 13,0 ciclo de aperto monetario.
PJ 21,2 17,3 16,5 12,0 13,0
B Em relagdo ao ultimo RI, a projecdo de crescimento
Direconades ~ 159 103 35109 48 28 nominal do crédito para 2022 foi reduzida de 9,4%
PF 11,7 18,5 18,6 10,0 9,0 para 8,9%.
Pl 22,8 -0,3 -0,7 -4,0 -8,0
Total PF 11,1 21,0 21,5 11,7 11,2
Total P) 21,8 10,5 9,8 6,3 5,7

Informacao Importante — O conteudo acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo unico é fornecer informagées macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associacao Nacional das Instituicdes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma segurancga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes e projegdes proprias inseridas, bem como
nao tem obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




