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PIB cresce além das expectativas. Inflagdo em desaceleragdo. Banco Central mantem juros altos.

indice Atividade Banco Central, IBC-Br, O PIB (IBGE) cresceu 1,2% no 2° trimestre 2022 sobre
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més s/ més anterior, % trimestre anterior. Foi surpresa positiva para analistas
s 008 do mercado e Banco Central. Em julho, primeiro més
08 do 3° trimestre, o indice de Atividade do Banco Central
e ‘ (IBC-Br), que antecipa com boa aderéncia a tendéncia
04 I do PIB (IBGE), cresceu 1,17% mantendo firme

0,07 trajetéria de alta em 2022. Atualmente as estimativas
—- do PIB 2022 est&o no intervalo 2,50% a 3,20%.
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de contaminagao de janeiro 2022;
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03 z r Contudo, apesar da expansdo, o Comércio Varejista

0,5 foi perdendo volume e nos 3 meses até julho teve
-0.8 contracdo. Em sintese, quatro fatores provocaram a
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13 acomodagao e contragao do Varejo: 1) inflagdo de dois
15 digitos iniciada em outubro de 2021, 2) crescente

jan22 fevi22  mar22  abri22  mai22 jun22 22 estrangulamento orcamentario das familias (renda

liquida decrescente), 3) expressivos atrasos de
12,50 IPCA- agosto 2022 pagamento de contas de servigos basicos e crédito, 4)

1 ;22 T —— elevados juros basicos (SELIC), custo crédito elevado.
9,50 A politica monetéaria tem sido restritiva desde 2021.
8,50 Nesta semana o COPOM deve confirmar juros SELIC
7,50 em 13,75% ou ajustar para 14,00% e ficar em
6,50 observagdo. A inflagdo recuou em julho e agosto e
5,50 provavelmente em setembro, por efeito da reducgao de
4,50 impostos no prego de combustiveis e energia. Mas, ha
3,50 assimetrias no processo descendente de precos
f':g chave como alimentacdo no domicilio e fora do

domicilio. Com a alta do PIB e “expectativas de
inflacdo desancoradas”, o Banco vai adiar inicio de
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corte de juros, acompanhar inflagdo e questao fiscal.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado . Intervalo de
Projecdes*
Mediana - Agregado Anos |19-ago| 26-ago | 2-set | 9-set | 16-set expectativa
2022 | 6,82 6,70 6,61 6,40 6,00 6,00 5,80/86,50
IPCA , % acumulado no ano
2023 | 5,33 5,30 527 517 5,01 5,00 450 /5,30
] - 2022 2,02 210 2,26 2,39 ' 2,65 ' 2,80 2,30/3,20
PIB, % de crescimento no ano '
_ 2023 | 0,39 0,37 0,47 0,50 | 0,50 0,80 0,50/1,50
5,20 520 5,20 520 | 520 5,30 5,00/5,50
023 | 5,20 520 5,20 520 | 5,20 I 5,10 450/5,50
, 2022 | 13,75 | 13,75 | 13,75 | 13,75 | 13,75 1375 13,75/ 14,00
Taxa Selic, fim ano (% a.a.)
2023 | 11,00 | 11,00 | 11,25 | 11,25 | 11,25 10,75 9,25/12,00

Fonte: BACEN - FOCUS * Projectes por Nicola Tingas. Em 19/09/2022

Banco Central - Relatério de Inflagéo, junho 2022. Projegdes do Crédito

Tabela 1 - Saldo de crédito Grafico 1 - Saldo de crédito total
Var. % em 12 meses

Variagdo % em 12 meses 40 -
Ocorrido Proj. 2022
2020 2021 Fev2022 Anterior Atual 30 A

Total 15,6 16,3 16,6 8.9 11.9
20 4
Livres 15,4 20,3 20,8 13,0 15,2 <119

BE 10,7 23.0 23,7 13,0 17.0

10 1 5,5 2
PJ 21,2 17,3 17,5 13,0 13,0 28
~9
Direcionados 15,9 10,9 10,8 28 7,0 0 — T \O/U e p—
PF 1.7 18,5 18,7 9,0 11.0 v
PJ 22,8 -0,3 -1,0 -8,0 0.0 -10 ¢
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Total PF 11,1 21,0 21,4 11,2 14,4 §E S 888 8RR 8KREEL &SRR
>
Total PJ 21,8 10,5 10,3 57 8,5 e T —0— Raal 2

Informacao Importante — O conteudo acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo Unico é fornecer informagdes macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associagao Nacional das Instituicdes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes e projegdes proprias inseridas, bem como
nao tem obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




