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Indicadores recentes melhoram “expectativas de mercado” e impulsionam PIB no 2° semestre.
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O indice de Atividade Econdmica do Banco Central, o
IBC-Br, trouxe um crescimento de 0,57% no 2°
trimestre de 2022, mantendo maior tragdo que o
esperado. Apesar da perda de ritmo da Industria e do
Varejo, o setor de Servigos possibilitou a redugao do
desemprego e manteve atividade em campo positivo.

Neste més de agosto, indicadores recentes apontam
para a melhora de “expectativas de mercado” e
crescimento do PIB no 2° semestre.

Nesse conjunto de impulsos podem ser identificados
vetores importantes como o arcabougo de medidas do
governo e agdes de estimulo que beneficiam renda,
crédito e liquidez; ampliando a capacidade de resposta
do produto econdmico. Ha também outros aspectos.

O indice de Pregos ao Consumidor Ampliado (IPCA),
observou deflagao de 0,68% em julho por efeito da
desoneracéo de tributos sobre combustiveis e energia
elétrica, promovidos pelo governo. Com isso a inflagao
regrediu de 11,89% em junho para 10,07% em julho
no acumulado em 12 meses. Mas, o efeito foi
localizado, sem trazer alivio expressivo para grupos
essenciais como alimentos. Em agosto, o indice deve
ter nova deflagao proxima de 0,25% no més e podera
situar-se abaixo de 9,0% no acumulado 12 meses.

Outros fatores indicam gradual desaceleragdo da
curva de inflacao: sazonalidade favoravel de alimentos
e pregos competitivos, acomodacgao gradual do prego
de graos, taxa de cambio moderadamente menor, e
queda patamar dos precos de petréleo.

Atualmente, o PIB recebe impulso por efeito de
elevados gastos publicos, expressivos montantes de
auxilios governamentais e crédito publico e também
credito privado mesmo que seletivo. Contexto que
levou as projecgoes de PIB 2022 para 2,0% a 2,5%.

Finalmente, o expressivo aperto monetario promovido
pelo Banco Central chegou ao seu pico com SELIC de
13,75%; ou de 14,00% no COPOM de setembro, para
apoiar a “ancoragem de expectativas” de longo prazo
de convergéncia nas metas de inflagao.

A inflagdo expressiva e taxa de juros elevada afetou
drasticamente segmentos de baixa renda. Também
afetou a média renda, forgando a contragédo de gastos
no orcamento familiar e no consumo. Assim, o PIB
2023 sera bastante reduzido. Nessa perspectiva, com
juros reais de 7,00% (ex-post) em dezembro 2022,
crescem as “expectativas de mercado” de inicio da
redugao de juros no 1° semestre de 2023.
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Pesquisa FOCUS (BACEN) - Expectativas de Mercado - Intervalo de
- - - Projecdes* ]
Mediana - Agregado Anos | 22-ul | 29-ul | 5-ago | 12-ago| 19-ago expectativa
2022 | 7,30 7,15 Zi i 7,02 6,82 6,70 6,50/7,00
IPCA , % acumulado no ano
2023 | 5,30 5 33 5,36 538 534 470 4,50/5,50
o - 2022 | 1,93 1,97 1,98 2,00 2,02 2,30 1,80/2,50
PIB, % de crescimento no ano T
2023 | 0,49 0,40 0,40 0,41 0,39 (0,20) /0,80
L 2022 | 520 | 520 | 520 | 520 | 520 5,00/ 5,50
Taxa cdmbio - fim ano (R$/US$)
' b 2023 | 5,20 520 5,20 520 | 520 4,50/5,50
) 2022 | 13,75 | 13,75 | 13,75 | 13,75 | 13,75 13,75/714,00
Taxa Selic, fim ano (% a.a.)
2023 | 10,75 | 11,00 | 11,00 | 11,00 | 11,00 9,50 8,50/11,00

Fonte: BACEN - FOCUS * Projecoes por Nicola Tingas. Em 22/08/2022

Banco Central - Relatdrio de Inflagéo, junho 2022. Projegdes do Creédito

Tabela 1 - Saldo de crédito Grafico 1 - Saldo de crédito total
Var. % em 12 meses

Variagdo % em 12 meses 40 -
Ocorrido Proj. 2022
2020 2021 Fev 2022 Anterior Atual 30 +

Total 15,6 16,3 16,6 8.9 11,9
20 4
Livres 154 20,3 20,8 13,0 15,2 <119
g

PE 10,7 23,0 23,7 13.0 17,0

10 1 3,5 2
PJ 21,2 17,3 17,5 13,0 13,0 2,8
3
Direcionados 159 10,9 10,8 2.8 7.0 0 — \O/U ——TT
PF 1.7 18,5 18,7 9,0 11.0 v
PJ 22,8 -0,3 -1,0 -8,0 0.0 -10 ¢

g2/gcno Moy e e gLy

Total PF 111 210 214 112 144 SRRIIJISSRRIARLSSER
=
Total PJ 218 105 10,3 57 8,5 o— Nominal —O—Roal &

Informacao Importante — O conteudo acima nao esta vinculado a quaisquer operagdes de compra, venda,
oferta e/ou participagdo em negdcio financeiro. Seu objetivo unico é fornecer informagées macroeconémicas
que foram extraidas de fontes publicas consideradas confiaveis e complementadas pelo autor indicado acima
que é responsavel, por refletir de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, que foram

produzidas de forma independente e autbnoma. A ACREFI - Associacao Nacional das Instituicdes de Crédito,
Financiamento e Investimento ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes e projegdes proprias inseridas, bem como
nao tem obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e de informar o leitor.




